DOPLNUJICi VYSVETLENi SPOLECNOSTI LIBERTY OSTRAVA A.S.

K RESTRUKTURALIZACNIMU PLANU ZE DNE 10. 3. 2024

Definice

Vyrazy dale uvedené v tomto dopliujicim vysvétleni spoleCnosti Liberty Ostrava, a.s.
k restrukturalizaénimu planu ze dne 10. 3. 2024 (dale jen ,Dopliujici vysvétleni), maji vyznam
definovany v Restrukturalizacnim planu spole¢nosti Liberty Ostrava a.s.

1. uvoD

(1) Restrukturalizani spravce pfezkoumal v ramci své &innosti pfedlozeny Restrukturalizacni
plan, pfiCemz uzavrel, ze ,Restrukturalizaéni plan povazuje Restrukturalizaéni spravce za
radné zpracovany, byt k nému formuloval uréité diléi vyhrady uvedené v podrobnostech v
casti ll. [zpravy o ¢innosti restrukturalizacniho spravce €. 9]. K predlozenym vyhradam se
ma Podnikatel pravo vyjadrit ¢i uvedené skutecnosti lépe vysvétlit, a to aniz by doSlo ke
zméné samotného restrukturalizaéniho planu.*

(2) Podnikatel v zajmu maximalni informovanosti véfitell vyuziva této moznosti a doplfiuje
udaje poskytnuté prostfednictvim Restrukturalizaéniho planu Dotéenym stranam, jak
nasleduje.

2. OKRUH DOTCENYCH STRAN

3) Porovnhanim seznamu dotéenych stran, ktery byl pfilozen k sanaénimu projektu, se

seznamem DotCenych stran pfilozenym k RestrukturalizaCnimu planu Ize zjistit, Zze se
okruh Dot€enych stran krom spolecnosti TAMEH (jejiz vyfazeni bylo pfedloZzeno véfitelim
ke schvaleni) zuzil o dalSich 258 osob.

(4) Podnikatel k této skuteCnosti uvadi, ze je podle ustanoveni § 31 odst. 4 Zakona
o preventivni restrukturalizaci povinen ,prubézné vést seznam dotcenych prav pro ucely
uréeni poctu hlasi*. Z toho Podnikatel vyvozuje, Ze je jeho povinnosti prabézné sledovat,
zda se pravo uvedené v seznamu Dotéenych prav v dUsledku néjaké pravni skute€nosti
nezmensilo &i zcela nezaniklo, a pfipadné takové zmény do seznamu zana$et. Pokud
pfitom zjisti, Ze nékteré Dot&ené strané zcela zanikla veskera Dotéena prava, musi logicky
upravit i seznam Dot&enych stran, nebot takova osoba pfestala splfiovat materialni sloZzku
definice dotenych stran podle § 2 pism. €) Zakona o preventivni restrukturalizaci.

(5) VétsSina ubytku dotéenych stran je dlisledkem pravé popsaného procesu, tj. jedna se
0 osoby, jejichz puvodné dotéena prava pfed predlozenim restrukturalizaéniho planu
k hlasovani v celém rozsahu zanikla v diisledku zapoCtu nebo spinéni.

(6) Zbyvajici Cast je dUsledkem dodateCné (tj. po sestaveni prvotniho seznamu) zjisténé
pfekazky ucasti véfitele v preventivni restrukturalizaci podle ustanoveni § 22 odst. 3
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Zakona o preventivni restrukturalizaci, tj. existence béziciho a nepferuseného Fizeni o
takové pohledavce zahajeného jeSté pfed zahajenim preventivni restrukturalizace. |
takové pohledavky a pripadné takové osoby plvodné oznacené jako dotéené musel
Podnikatel v souladu se svymi povinnostmi z okruhu Dotéenych stran vylougit.

EMISNi POVOLENKY

Restrukturalizaéni spravce vyjadfil v ramci svého komentafe pochybnost, zda Podnikatel
v ramci podrozvahy nevykazuje budouci povinnost vyfadit emisni povolenky odpovidajici
objemu emisi CO2 v roce 2023 a zda tedy nemél informaci o této budouci povinnosti a
zpusobu jejiho splnéni Podnikatel uvést do popisné ¢asti planu podle ustanoveni § 14
odst. 3 pism. b) Zakona o preventivni restrukturalizaci.

K tomu Podnikatel uvadi, Zze v souladu s ucetnimi standardy tuto budouci povinnost
Podnikatel v podrozvaze neeviduje, stejné jako zde neeviduje ani budouci bezplatné
pridély emisnich povolenek. V zajmu uplného informovani véfiteld vSak Podnikatel nad
ramec svych povinnosti sdéluje nasleduijici.

Podnikatel bude povinen do 30. 9. 2024 vyfadit emisni povolenky odpovidajici 1.322.302
tunam CO2. Podnikatel ocekava, ze pfed timto datem v souladu se svym pravnim narokem
obdrzi bezplatny pfidél emisnich povolenek odpovidajici 1.936.883 tunam CO..
Podnikatel tedy ke splnéni své budouci povinnosti nebude muset vynalozit zadné
prostfedky, naopak bude mit za pfedpokladaného bé&hu véci k dispozici pfebytené emisni
povolenky odpovidajici 614.581 tunam COg2, které zamysli vyuzit k financovani své
restrukturalizace, jak je uvedeno v Restrukturalizaénim planu.

NEDOTCENE ZAVAZKY

Restrukturalizagni spravce ve své zpravé doporuluje lépe vysvétlit, pro¢ v rozvaze
vykazované zavazky nedot&ené restrukturalizacnim pldnem neohroZuji Zivotaschopnost
planu.

Ke konci unora 2024 Podnikatel eviduje celkové zavazky ve vySi cca 16,4 mid. K¢.

Z této Castky predstavuji cca 3,9 mid. K& dlouhodobé zavazky; tyto zavazky s ohledem na
svou dobu splatnosti restrukturalizaéni proces neohrozuji, nemluvé o tom, Ze naprosta
vétSina z nich je vnitroskupinové povahy.

Ze zbyvajicich 12,5 mid. K¢ je cca 2,3 mld. K& vnitroskupinové povahy.

Dale 1,8 mld. K& je tvofeno dohadnymi polozkami.

Dale 1,2 mid. K¢ je zavazek vi&i EGAP, ktery je splacen podle splatkového kalendare, se
kterym je v planu cash-flow po¢itano.

Pfiblizné 0,25 mld. K¢ pfedstavuji naklady na zaméstnance, které jsou hrazeny pravidelné
kazdy mésic a je s nimi v planu cash-flow pocitano.



(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

Ve zbyvajicich cca 6,8 mld. K& je 0,4 mld. K& sporného zavazku vagi CEZ Distribuce; tento
spor je v pokrocCilém stadiu, rezerva pro pfipad kone€ného neuspéchu je obsazena v planu
cash-flow.

Déale cca 2 mld. K¢ predstavuji udajné zavazky vici spole¢nosti TAMEH; Podnikatel
zavazky vic¢i TAMEH popira, TAMEH z nich dosud zazaloval cca &tvrtinu, spor je pfed
prvnim jednanim ve véci; Podnikatel pfedpoklada, Zze v tomto sporu uspéje, konecné
rozhodnuti je ovSem v kazdém pfipadé za Casovym horizontem Restrukturalizacniho
planu.

Zbyva cca 4,5 mid. K¢&. Z toho cca 2,3 mld. K¢ je feSeno pfedlozenym planem (jedna se o
dotéené zavazky), zbyvajici ¢ast je pfedstavovana pribézné splacenymi postmoratornimi
zavazky, popfipadé zavazky spornymi.

S ohledem na vy$e uvedené tedy Podnikatel trva na svém pfesvédcCeni, ze v pfipadé
svého pfijeti ma Restrukturalizaéni plan pfiméfené vyhlidky predejit upadku Podnikatele
a obnovit provozuschopnost jeho zavodu v plném rozsahu.

TEST NEJLEPSIHO ZAJMU VERITELE

Podnikatel v souladu se svymi zakonnymi povinnostmi v Restrukturalizaénim planu
osvétlil, pro€ je presvédCen, Ze feSeni v planu navrzené je v tzv. nejlepSim zajmu
DotCenych stran, tj. Ze hodnota plnéni, které v ném dotCeni véfitelé obdrzi, je alespori
stejna jako v hypotetickém insolvenénim fizeni. Restrukturalizaéni spravce k tomu
poznamenava, ze v Uvahach neni zohlednéno, ze véfitelé maji podle planu obdrzet 100 %
jistiny, av8ak nikoliv pfisluSenstvi, a Ze neni cestou tzv. diskontovani zohlednén ¢asovy
pribéh pinéni.

Podnikatel je pfesvédCen, ze zminéné aspekty se vzajemné vyrovnavaji, a proto je
Podnikatel povaZoval a nadéle povaZuje za zanedbatelné.

Konkrétnéji pfedstavuje teoreticky urok z prodleni z Dotéenych prav k dneSnimu dni 5 %
jistiny.

Podle statistickych dat zvefejfiovanych Ministerstvem spravedlnosti byla v roce 2023
prumérna délka insolvencniho Fizeni v pfipadé akciovych spole¢nosti u KS Ostrava 1632
dni (celorepublikovy pramér byl jesté delsi, tj. 1710 dni). S ohledem na komplexnost
hypotetického insolvenéniho Fizeni Podnikatele Ize tedy povazovat za prakticky jisté, ze
k rozdéleni vytézku mezi véfitele by v hypotetickém konkursu Podnikatele nedoSlo dfive
nez po péti letech od zahajeni insolvencniho Fizeni. Do té doby nelze oCekavat zadné
pInéni nezajisténym véfitelim.

Podle Restrukturalizaéniho planu maiji za€astnéni véfitelé obdrzet v obou variantach 25 %
Dotéenych prav jesté letos a zbyvajici ¢ast ve splatkach konc&icich v prosinci 2025, resp.
bfeznu 2026, tedy nanejvy$ za dva roky. Vé&fitelé tedy obdrzi celé plnéni nejméné o tfi roky
dfive.

Diskontujme nyni obé& varianty na sou¢asnou hodnotu napf¥. 5% diskontni sazbou (reélna
sazba by byla urcité vysSi, coz by demonstrovany efekt dale prohloubilo).



(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

(32)

Pokud uvazujeme modelovou pohledavku 100,- K¢, &ini takto diskontovana dnesni
hodnota postupnych splatek jistiny v ramci Reorganiza¢niho planu pfiblizné 94-95,- K&
podle jednotlivych variant. Stejné diskontovana dnedni hodnota jednorazového splaceni
celé jistiny a 5% uroku z prodleni za pét let je pfiblizné 82,- K&. Jinak feceno, Casova
prodleva zvazovaného piInéni v hypotetickém konkursu vice nez vymaze vyhodu
spocivajici v pFislusenstvi narostlém do zahajeni hypotetického insolvenéniho fizeni.

Podnikatel pfitom znovu zdlraziiuje, Ze nepovazuje za realné, ze by v hypotetickém
konkursu dos$lo k uplnému uspokojeni jistin pohledavek nezajisténych véritelll, natoz aby
bylo uspokojovano i pfisluSenstvi narostlé do zahajeni Fizeni. Primérna mira uspokojeni
nezajisténych véfitelt v konkursu v Ceské republice je podle studie L. Smréky a kol. 1,4
%. Podnikatel nepfedpoklada, Ze by v tomto pfipadé bylo mozno realisticky o&ekavat
vyrazné vyS8Si miru uspokojeni.

FORMA

Restrukturalizacni spravce konec¢né vyslovil jistou pochybnost o dodrzeni "formy
pisemnosti" restrukturalizaéniho planu, kdyz tento neni Podnikatelem elektronicky
podepsan.

K tomu Podnikatel podotyka, ze Zakon o preventivni restrukturalizaci sice skutecné
prohlasuje restrukturalizaéni plan za "pisemnost", nikoliv ale za pisemné pravni jednani.
Obc¢ansky zakonik pfitom spojuje pozadavek podpisu pouze s pisemnymi pravnimi
jednanimi (ustanoveni § 561 Ob&anského zakoniku), v pfipadé "pisemnosti" postaci, ze
jde o dokument v papirové nebo elektronické podobé (ustanoveni § 3026 Ob&anského
zakoniku), pfitemz s moznosti, Ze nebude podepsan, zakon pfimo pocita (ustanoveni §
566 odst. 1 ObCanského zakoniku).

O pravni jednani se v tomto pfipadé pfitom ani obsahové nejedna (stejné jako neni
pravnim jednanim napf. reorganizani plan nebo projekt pfemény), kdyZ pravnim
jednanim je pouze jeho pfedloZeni podnikatelem k hlasovani (to podepsané bylo),
hlasovani véfitelll o ném (pro néz zakon vyzaduje kvalifikovanou formu) a konec¢né jeho
pfijeti (jez musi byt konstatovano notarskym zapisem).

Aby ovSem Podnikatel pfedeSel zbyte€nym nejasnostem, uvefejnil dnesniho dne na
strance, na které je Restrukturaliza¢ni plan umistén ke stazeni, novy soubor, ktery je
nezménénou verzi planu doplnénou o elektronicky podpis statutarniho organu
Podnikatele. Tim (podle nazoru Podnikatele nadbyteCny) pozadavek formy dodate¢né
doplnil ve smyslu ustanoveni § 582 odst. 1 ObCanského zakoniku, pfiemz véfitelim k
hlasovani stale zbyva delSi nez zakonem minimalné vyzadovana Ihuta.
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